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Euro Bolgesi

———————— ABD

Ulkeler imalat Sanayi PMI

i5mis

- 190

ATl
- 9101

- 9190
- 9120

- G104
- 5190

- 5120
L 701
- 7150
- 7120
L B0
- £190

- £1C0
Al

- 2190
yATAY

- LLOE
- 1190

L L0

- 0101
0190

(=]

40



Gelismis ve Gelismekite Olan Ulkeler
TOketici Fiyvat Enflasyonu (vilhk, ¥ izde)
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Gelismis Ulkelerin Politika Faiz Oranlanndaki Dedgisimiler ve
Beklentiler Ocak 2014 — Arahk 201 7%

(Baz Puan)
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DoOviz kuru ve ithalat fiyatlarmnin BT S B o, (TL)

TUFE'nin alt kalemlerine gecisi

B iki il sonundaki birikimli etki Dolar Ewos oopet
e 2012 1,79 2,30 2,05
Doviz kuru thala . =g a2 > S
sepetine fiyatlarina _2_0 13 1 9.0 2:_5, 3 2;2 2
gelen soka gelen soka 2014 2,19 2,91 2:55
birikimli birikimli e — S
tepki (%)  tepki (%) 2013 @ Zds 302 487
" 2016 3,02 3,34 3,18
TUFE | 17,4 14,0 2017-1 3,74 3,97 3,86
' TUFE(®) | 17.5 | 14,8 |
TUFE(*%*) 19,1 15,3 Snceki degisi
'  Temel mallar | 24,8 17,0 Bir yila gt m (%)
Hizmetler 115 4,2 2012 7,2 -0,9 2,5
 islenmis gida 27,1 15,4 2013 6,1 10,0 8,3
Islenmemis gida ‘ 23,5 12,8 _ 2014 15,3 15,0 15,1
 Enerji | 7,5 | 30,51 o015 24,2 3.8 12.5

(*) Islenmemis gida ile alkolll icecekler ve
tutan Grinleri dissndaki TUFE 2016 11,0 10.6 10,8

(**)Taze meyve-sebze ile alkollu icecekler 7 2017-1 23,8 18,9 2 17,2
ve tutiun tranleri disindaki TUFE ’ - -
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Zaman Araligr Secgimi

SEPET KUR

(0.5 ABD Dolan+0.5 Avro)
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TCMB uzmanlarinin
hesaplamalari, TL'nin
dolar-euro sepet kura her
yuzde 10'luk deger
kaybinin, 2 yillik bir
birikimle, enflasyonu 1,7
puan arttirdigini
gosteriyor. TL 2015'de
yuzde 12.5, 2016'da
yuzde 11, 2017'de ise
yuzde 20 deger
kaybetmis. Enflasyon bu
kadar yuksek
seyrederken, TCMB'nin
siki para politikasi, TL'nin
deger kazanmasiyla da,
enflasyonla muiicadeleye
destek oluyor. Sepet
kurun gerilemesi i¢in,
doviz i1zarindeki nara



Looking for Value
Turkey's lira is among the most undervalued emerging-market currencies

Il z-scores of major high-yielding currencies

T L T T T T T T
Indian Rupiah Rand Real Ruble Mexican Argentine Lira
Rupee Peso Peso

Note: Z-scores show deviations from 10-year averages
Sources: Bloomberg, BIS



AB’NiN iKi KATINDAN FAZLA,

G-20°DE EN ivi mm BMME
Uike Biyiime (%)

Cin
Hindistan
TURKIYE

Endonezya
Kanada
Hollanda
Ispanya
Kore
Rusya

AB 28

Euro Boigesi |

ABD
Almanya
Avustralya
Meksika
Fransa
Japonya
Brezilya

Yilin 2. ¢ceyreginde, yuzde 6 buyuyen Cin ve
yuzde 5.7 buyuyen Hindistan'dan sonra,
Endonezya ile birlikte, G-20 ulkeleri arasinda
6.0 | 3- en yuksek buyume oranini yakalayan ulke
W 5.7 C] Turkiye oldu. Euro Bolgesi'nin ortalama
buyumesinin ancak yuzde 2.3, ABD'nin

5.0 ylizde 2.2, Almanya'nin 2.1, ingiltere'nin 1.8,
3.7 Fransa'nin ise 1.7 olabildigi bir kuresel
1 3.3 ekonomik ortamda, Turkiye, Slovenya,

3.7 Estonya ve Romanya‘dan sonra en yuksek
L=t biiyiimeyi basaran 4. iilke oldu. 2017"nin ilk
24 | yarisinda, Yuzde 5.1°lik buyumenin 2.3 puani

2.3 | net ihracattan, 1 puani Kredi Garanti
22 Fonu nun piyasada sagladigi canliliktan, geri

(’{.’4 kalani da ingaat agirhikh yatirnmlar ve tuketim

harcamalarindan geldi. Ekonomistlerin 2017

1.8 il yilinin bitluna icin bliyiime beklentilerinin
: :7 _ ‘ ortalamasi ise yiizde 4.6'ya yiikseldi. 2017

yili biiyime tahminlerinde en yuksek tahmin

witvrda B 7 anmn Aiteitile falhrminm 1ens viiiorda A



EKONOMIDE BUYUME DENGEYE OTURDU

Bu vilin ikinci ceyreginde 25,7 bdydme oraniyla OECD ve gelismekte olan
dlkelerden pozitif ayrisan Turkiye ekonomisi, ic talebin yani sira ihracattaki
artisla toparlanan dis taleple dengeli bdyidmeyi yakaladr

ikinci ceyrekte sanayi sektériinde artan dretim, Hazine destekli KGF
kredileri ve vergi tesviklerinin etkisiyle yurt ici talepteki yukselis sonucu
hizmetler sektordnde yasanan canlilik buyumenin temelini olusturdu

mm BUYUMEDEKI iIVME =T
“  isTIHDAMA DA YARADI ' OO 1IN

Yilhin ikinci ceyreginde bir onceki yvil sonuna gore
yvaklasik 600 bin kisive ilave istihdam saglandi

SEKTORLERIN BUYUMEYE KATKISI (PUAN)
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INSAAT OZEL HIZMET NET DIS SANAYi TARIM TOPLAM KAMU

TUKETIM TALEP YATIRIMLAR TUKETIMI
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