TEGY CONSULTANCY SERVICES

ESDH

EKONOMi VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

COVID-19 SALGINI
EKONOMIK GELISMELER VE BEKLENTILER

@ 202 THE GLOBAL =
IMPACT :

DR.CAN FUAT GURLESEL
EKONOMi VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
23 HAZIRAN 2020




ECONOMY AND STRATEGY CONSULTANCY SERVICES

AT
14
7% EsbH
LT i IZMETLERI

EKONOMI VE STRATEJI DAMISMANLIK HI

COVID-19 SALGINI
HANGI ASAMADA?




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

SALGIN DUNYA GENELINDE ARTARAK SURUYOR
DUNYA GENELINDE GUNLUK YENi VAKA SAYILARI 5 OCAK — 21 HAZIRAN 2020
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
SALGIN DUNYA GENELINDE SURUYOR

DUNYA GENELINDE GUNLUK YENi VAKA SAYILARININ BOLGESEL DAGILIMI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

SALGIN DUNYA GENELINDE SURUYOR
GUNLUK YENi VAKA SAYILARI ULKELER 21 HAZIRAN 2020
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

SALGINDA ULKELER; GUNLUK VAKA SAYILARINDA GELISMELER 21 HAZIRAN 2020
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EKONOMI VE STRATEJI DAMISMANLIK HI

COVID-19 SALGINI
DUNYA EKONOMISINDE
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| Q\ EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI
-\‘\\\\ Qlobal Trade DUNYA SANAYi MALI IHRACATINDA DARALMA YASANIYOR
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Trade contraction from COVID-19 deeper than the financial crisis
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

DUNYA SANAYi URETIMINDE DUSUS

PMI Manufacturing Output Index Global manufacturing production
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

DOLAR UZERINDE BASKI BASLADI

NEGATIF FAiZ BEKLENTISI/FIYATLAMASI

COVID-19 ETKILERI

BASKANLIK SEGiMi SURECINE GiRILDI

GOSTERILER-TEPKILER / SEGIME KADAR SUREBILIR / AYRISMA

GiN IiLE ARTAN SURTUSMELER; YENi SOGUK SAVAS TOHUMLARI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

EURO DOLAR PARITESI 1,10 UZERINDE

Euro US Dollar
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EMTIA FIYATLARI

Crude O Brent PETROL DOLAR/VARIL wenex ~ LONDRA METAL BORSASI ENDEKSI
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EKONOMI VE STRATEJI DAMISMANLIK HI

SALGIN NE ZAMAN KONTROL
ALTINA ALINACAK?




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

SALGIN NE ZAMAN KONTROL ALTINA ALINABILIR?
DUNYADA GUNLUK VAKA SAYISI 10.000 ALTINA NE ZAMAN iNER?

21 HAZIRAN 160.634

Daily New Cases

Cases per Day
Data as of O:00 GMT +O0
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

YENi NORMAL UZUN SURELI OLACAK; KALICI ¢OzUM ASI'DA

GUNLUK VAKA
SAYILARI ZIRVE

GUNLUK VAKA
SAYILARINDA
GERILEME
ASININ
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EKONOMI VE STRATEJI DAMISMANLIK HI

SENARYOLAR ILE
DUNYA EKONOMISIi VE
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«TOPARLANMA»
«IKINCi DALGA»




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

TEK DALGA VE TOPARLANMA SENARYOSU

IYIMSER VE REFERANS SENARYO

COVID—19 cases

Jan. '20 July '20 Jan. '21 July 21 Jan. '22

Source: Center for Infectious Disease Research and Policy at University of Minnesota
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

DUNYA EKONOMISiNIN GELECEGIi TAMAMEN SALGININ SEYRINE BAGLI

KURUMLARIN REFERANS SENARYO TAHMINLERI;

SALGIN YAZ AYLARINDA KONTROL ALTINA ALINACAK

R A MINTARIH 2020 DU'YNU_YZAb EUYUME 2021 DU'YNU_YZADEUYUME
ez 5 o2
oONvaBaNkast | 10 AZIRAN 200 52 2
FiTCH 22 NISAN 2020 By 0
MOODYS 30 NiSAN 2020 -4,2 4,6
IMF 14 NiSAN 2020 -4,2 5,4
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EKONOMIDE GERi DONUS NASIL OLACAK

A. World GDP
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

IKINCI DALGA VE YENIDEN BOZULMA SENARYOSU

IKINCi DALGA SENARYOSU
Possible coronavirus waves scenario

Fall peak

COVID-19 case:
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

IKINCi DALGA VE YENIDEN BOZULMA SENARYOSU

A. World GDP

Index 201904 = 100 Constant prices
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

TURKIYE’DE KORONA VIiRUS SALGININDA GELISMELER 21 HAZIRAN 2020

TURKIYE VE ITALYA GUNLUK VAKA SAYISI 21 HAZIRAN 2020
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

TURKIYE’DE KORONA VIiRUS SALGININDA GELISMELER 21 HAZIRAN 2020

TURKIYE VAKA SAYISI/TEST SAYISI 21 HAZIiRAN 2020
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EKONOMI VE STRATEJI DAMISMANLIK HI

COVID-19 SALGINI
VE TURKIYE EKONOMISINDE
GELISMELER




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EKONOMIDE 2020 EGILIMLERI

EKONOMIDE KUGULME

ARTAN BUTGE AGIKLARI VE KAMU BORGLANMA iHTIYACI

CARI ISLEMLER DENGESI YENIDEN AGIK VERMEYE BASLADI

ENFLASYONDA ARTIS

DOViz REZERVLERINDE GERILEME

FINANSAL KIRILGANLIK SURUYOR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

TURKIYE’NIN FINANSAL KIRILGANLIKLARI

C. Foreign currency reserves
% of GDP

B. Foreign currency-denominated debt®
% of GDP
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

YENIDEN CARI iSLEMLER ACIGI VERMEYE BASLADIK+SERMAYE CIKISI
OLUYOR+NET DIS BORG ODUYORUZ

ODEMELER DEN_GESI OCAK-NiSAN 2020
KALEMLERI MILYON DOLAR
|. CARi ISLEMLER DENGESI -12.855
Il. SERMAYE HAREKETLERI -8.588
II.1 YABANCI SERMAYE YATIRIMI +1.479
1.2 PORTFOY HAREKETLERI (-para ¢ikis!) -4.732
1.3 KREDILER + MEVDUATLAR (-para ¢ikisi) -5.335
[ll. NET HATA NOKSAN (- para cikisi) -3.685
I+1I+1ll= ULUSLARARASI DOViZ REZERVLERI -25.128

KAYNAK: TC.MERKEZ BANKASI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

MERKEZ BANKASI DOViZ REZERVLERI DUSMEYE DEVAM EDIYOR

DOVizZ REZERVi MILYAR DOLAR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

DOViZ KAYNAKLARINA NASIL ULASILABILIRIZ?

IMF
STAND-BY
KISA VADELI LIKITIDE
HATTI

ABD MERKEZ
BANKASI SWAP VE
REPO OLANAKLARI

DIGER MERKEZ
BANKALARI SWAP
OLANAKLARI

DUNYADAKI PARASAL
GENISLEME

GUNDEMDE
DEGIL

GUNDEMDE
DEGIL

AMB GUNDEMDE
DEGIL
RUSYA+CIN+
JAPONYA+INGILTERE
+SINGAPUR+KATAR
MERKEZ BANKALARI
«YEREL PARA
SWAPLARI»

BU KEZ PARA
GELMEZ
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

DIS BORG CEVIRME ORANLARI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

TC. MERKEZ BANKASI PARASAL GENISLEMESI
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KAYNAK: TC.MERKEZ BANKASI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

KIDITE
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

TC. MERKEZ BANKASI FAiZ iNDIRIMINE ISRARLA DEVAM EDECEK

YILSONU ENFLASYON BEKLENTISi YUZDE 7,4’E DUSTU

MERKEZ BANKASININ POLITIKA FAizi HEDEFi YUZDE
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

ENFLASYON ILE FAIZLER ARASINDA UYUMSUZLUK VAR

FAIZLERDE DUZELTME OLACAK
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

TURK LIRASINDA DEGER KAYBI SURECEK

SEPET KUR TARIHi ZIRVEDE

SEPET KUR TL (0,50 DOLAR+ 0,50 EURO)
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

TURK LIiRASI DEGERI - FAIZ iLISKiSi AYRISTI

Doviz
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

DOVIZE YONELIK ONLEMLER

DOVIzZLi ISLEMLERE SINIRLAMALAR

ITHALATTA 3.800 URUNE EK GUMRUK VERGiISI

YEREL PARA iLE TICARETIN TESVIKi

YABANCI ULKE MERKEZ BANKALARI iLE SWAP ANLASMALARI

REEL SEKTOR FIRMALARI TCMB’NA HER HAFTA DOViZ POZISYONLARINI
BILDIRECEK (25 MiLYON DOLAR USTU DOViz KREDISi OLANLAR)
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

KAMU DESTEKLERI NASIL SURECEK

IS AKDi FESIH YASAGI 3 AY DAHA SURECEK

DUZéﬁfEﬁELERi KISA GALISMA ODENEGI KALKACAK
YENI iISTIHDAMA DESTEK VERILECEK
REESKONT KREDILERI DEVAM EDECEK
KREDILER ESNAF KREDILERI DEVAM EDECEK

TUKETICi KREDILERI GENISLEYECEK

VERGI VE KREDI
OTELEMELERI

DEVAM ETMEYECEK
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COVID-19 SALGINI VE
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

DUNYA INSAAT MALZEMELERIi SANAYi URETIMINDE GELISMELER

Global Output Index, May '20

=a, =50 = growth since previcus month * = record low (since Oct"09)
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Source: IHE Markit.
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

DUNYA INSAAT SEKTORUNDE BEKLENTILER

Near-Term Growth To Underperform Previous Decade
Global - Construction Industry Value Real Growth, % y-o-y
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e/f = Fitch Solutions estimate/forecast. Source: National Sources, Fitch Solutions
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

IHRACAT PAZARLARIMIZDA INSAAT SEKTORU BUYUME BEKLENTILERI YUZDE

SIRA ULKE 2019 2020 2021
1 ISRAIL 4,6 -1,5 3,8
2 IRAK 5,6 -8,0 4,0
3 INGILTERE 2,5 -1,9 2,7
4 ALMANYA 3,9 -0,7 1,2
S) ABD 0,3 -4,0 3,1
6 CiN 5,6 1,8 4,3
7 ROMANYA -1,3 -0,5 3,2
8 FRANSA 1,5 3,1 3,3
9 YEMEN -1,8 -5,0 2,7

10 [ sSUUDIi ARABISTAN 1,4 -1,7 2,1
11 | GURCISTAN 2,8 0,4 2,4
12 [iTALYA 2,6 -6,4 5,6
13 | RUSYA 0,0 -1,2 2,1
14 | FAS 2,7 -0,5 3,5
15 | BULGARISTAN 4,3 -3,5 4,7
16 | SINGAPUR 2,8 -10,3 2,8
17 ISPANYA 4,5 -3,7 -1,6
18 | AZERBAYCAN 3,4 -1,0 1,3
19 | MISIR 10,8 7,5 10,7
20 [ UKRAYNA 20,4 -1,5 3,5




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

2020 YILINDA INSAAT SEKTORUNDE BUYUME BEKLENEN ULKELER

SIRA ULKE 2020 2021
1 BANGLADES 5,8 8,3
2 AVUSTRALYA 1,2 4,2
3 MOGOLISTAN 3,5 3,6
4 POLONYA 0,4 2,4
> DANIMARKA 0,0 2,6
6 HOLLANDA 2,5 2,4
7 MISIR 7,5 10,7
8 CEZAYIR 1,4 4,9
° BAHREYN 1,1 5,2
10 KUVEYT 0,1 4,3
11 KENYA 3,0 4,5
12 ETOPYA 3,2 9,8
13 GANA 3,2 5,6
14 KAMERUN 5,2 7,0
15 FiLDIiSI 2,0 5,3
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

TURKIYE INSAAT SEKTORU
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